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1. OBJETIVO E ABRANGENCIA

Esta Politica de Rateio e Divisdo de Ordens ("Politica") da VALUE CAPITAL GESTORA DE
RECURSOS LTDA. ("Value Capital', "Gestora" ou "Sociedade"), inscrita no CNPJ sob o n°
56.921.738/0001-46, estabelece as regras e os procedimentos para a transmissdo, o
registro, a agregacdo, o rateio e a divisdo de ordens, bem como para a alocacdo de
oportunidades de investimento, entre as carteiras de valores mobilidrios sob gestdo.

A Politica é elaborada em cumprimento ao art. 16, inciso VI, da Resolucdo CVM n°
21/2021 ('RCVM 21" e é publicada na pdgina da Sociedade na rede mundial de
computadores.

1.1. Abrangéncia

Esta Politica aplica-se a todas as classes de cotas de fundos de investimento e carteiras
administradas sob gestdo da Sociedade, e a todas as operacdes de aquisicdo e
aliena¢cdo de ativos, inclusive:

a) operacdes realizadas em mercados organizados ou de balcdo, com ativos com
preco observavel;

b) operacdes de gestdo de caixa e de liquidez;

¢) aquisicdo e alienacdo de direitos creditorios;

d) aquisicdo, aliena¢cdo e permuta de imdveis e de direitos reais sobre imdveis; e

e) aporte, aquisicdo e alienacdo de participacdes societdrias.

1.2. Destinatdrios

Sujeitam-se a esta Politica todos os sécios, administradores, diretores estatutdrios,
empregados, estagidrios, prepostos, integrantes de comités e prestadores de servico
que atuem em nome da Sociedade (em conjunto, "Colaboradores").

1.3. Situacdo regulatéria

O pedido de autorizacdo da Sociedade para o exercicio da atividode de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria gestor de recursos,
encontra-se submetido & apreciacdo da CVM, e a atividade somente serd iniciada
apds a obtencdo da respectiva autorizacdo.

2. BASE NORMATIVA

e Resolucdo CVM n° 21/2021, em especial os arts. 16, VII; 18; 20; 22 e 23;

e Resolugcdo CVM n° 175/2022 e Anexos Normativos, quanto aos deveres do gestor e
ao fratamento dos cofistas;

e Resolucdo CVM n° 35/2021, no que aplicavel a transmissdo e ao registro de ordens;
e

e normas de autorregulacdo da ANBIMA aplicaveis, quando e enquanto a
Sociedade a elas estiver aderente.
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3. PRINCIPIOS

| - Equidade: carteiras com politica de investimento, restricdes, objetivos e capacidade
de absorcdo semelhantes devem receber tratamento equitativo, sendo vedado
privilegiar qualquer carteirq;

Il - Objetividade e anterioridade: o critério de rateio e a infencdo de alocacdo devem
ser definidos e registrados antes da execucdo da operacdo;

Il — Melhor interesse da carteira: cada decisdo de alocacdo deve atender ao interesse
da carteira destinatdria, e ndo a interesse da Gestora, de Colaboradores ou de
partes relacionadas;

IV - Rastreabilidade: toda ordem, alocacdo, rateio e excecdo deve ser registrada de
forma auditavel, com identificacdo do responsdvel e do hordrio;

V — Melhor execucdo: as operacdes devem buscar as melhores condi¢cdes disponiveis
de preco, custo, liquidez e seguranca de liquidacdo; e

VI - Vedacdo ao beneficio proprio: € vedado qualquer arranjo que gere vantagem a
Gestora, a Colaboradores ou a terceiros em detrimento das carteiras.

4. GOVERNANCA E RESPONSABILIDADES

Funcdo Responsabilidades

Diretor de Gestdo de Recursos (Gustavo Souza | Definir a infencdo de alocacdo previamente
Horsth) a execucdo; decidir sobre excecdes
fundamentadas; assegurar a observancia dos
principios desta Politica

Diretor de Compliance (Fldvio Malaguias Monitorar a aderéncia a esta Politica; analisar
Ribeiro) excecoes, desvios e erros; manter os registros;
propor revisdes

Comité de Investimentos Deliberar sobre a aloca¢do de oportunidades
relevantes em ativos ndo padronizados e
sobre coinvestimentos

Colaboradores de operacdes Registrar ordens, executar alocagoes
conforme a intengdo previomente definida e
reportar divergéncias

5. TRANSMISSAO E REGISTRO DE ORDENS

5.1. Canais autorizados

As ordens s@o transmitidas exclusivamente por canais autorizados pela Sociedade, que
permitam registro e comprovacdo, tais como plataformas eletrdénicas de negociacdo,
correio eletrbnico institucional, sistemas de gestdo de ordens ou telefone com
gravacao.

5.2. Contetido minimo do registro
Toda ordem é registrada, no momento de sua emissdo, com, No MiNiMo:
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e data e hordrio de emissdo;

¢ identificacdo do Colaborador emissor;

¢ identificacdo do ativo;

e natureza da operacdo (compra, venda, subscricdo, cessdo);
¢ quantidade ou valor;

e condicdes de preco, quando aplicavel;

¢ intencdo de alocagdo, com indicagcdo das carteiras destinatdrias e das respectivas
proporcoes ou critério de rateio aplicavel; e

¢ identificacdo do intermedidrio ou da contraparte.

5.3. Anterioridade da intengdo de alocacdo

A infencdo de alocacdo deve ser registrada antes do envio da ordem ao intfermedidrio
ou da assinatura do instrumento de aquisicdo. Ordens emitidas sem registro prévio de
infencdo de alocac¢do constituem desvio, sujeito a registro e apura¢cdo.

6. AGREGACAO DE ORDENS

6.1. Admissibilidade

E admitida a agregac@o, em ordem Unica, de intencdes de negociacdo de duas ou
mais carteiras sobre o mesmo ativo, quando a agregacdo for compativel com as
politicas de investimento envolvidas e tender a produzir condicées de execucdo iguais
ou melhores para todas as carteiras participantes, notadamente em razdo de reducdo
de custos, melhora de preco ou maior probabilidade de execucdo.

6.2. Requisitos

A agregacdo exige:

Q) registro prévio da inten¢cdo de alocacdo, com as proporcdes ou o critério de rateio;
b) identificacdo das carteiras participantes; e

c) aplicacdo de preco médio ponderado de execucdo a todas as carteiras
participantes, incluidos os custos de transacdo, rateados na mesma proporcdo da
alocacdo.

6.3. Vedacdo de reversdo

N&o é admitida a alteracdo da alocacdo previamente registrada em funcdo do preco
obtido na execucdo.

7. CRITERIOS DE RATEIO DE ORDENS EXECUTADAS EM MERCADO

7.1. Critério geral

Executada a ordem agregada, o rateio observa a proporcdo previaomente registrada.
Na auséncia de propor¢cdo especifica previamente definida, aplica-se rateio pro rata
com base no patriménio liquido de cada carteira participante, apurado na data-base
imediatamente anterior & execucdo.
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7.2. Critérios subsididrios

Quando o rateio pro rata pelo patrimoénio liquido ndo for adequado, aplicam-se, na
ordem, os seguintes critérios, com registro da justificativa:

| — propor¢cdo da intfen¢cdo de negociacdo originalmente atribuida a cada carteira;

I — proporcdo necessaria para o reenquadramento ou a manutencdo do
enquadramento das carteiras aos limites aplicaveis;

Il - proporcdo da disponibilidade de caixa de cada carteira, quando a alocacdo pro
rata resultaria em insuficiéncia de recursos; e

IV - lote minimo de negociacdo, quando o rateio pro rata resultar em fracdo inferior ao
lote, hipdtese em que a alocacdo observa a ordem decrescente de proporcdo
original.

7.3. Preco e custos

Todas as carteiras participantes recebem o mesmo preco médio ponderado de
execucdo, e os custos de fransa¢cdo sdo rateados na mesma proporcdo da alocacdo.
E vedada a atribuicdo de precos distintos a carteiras participantes de uma mesma
ordem agregada.

8. EXECUCAO PARCIAL E EXCECOES

8.1. Execucdo parcial

Na hipdtese de execucdo parcial, a quantidade executada é rateada entre as
carteiras participantes na mesma proporcdo da infencdo de alocacdo registrada,
observados os critérios subsididrios da Secdo 7.2 quando a proporcdo resultar em fracdo
inferior ao lote minimo.

8.2. Excecoes

Excepcionalmente, admite-se alocacdo em proporcdo distinta da registrada, mediante
decis@o fundamentada do Diretor de Gest@o de Recursos, registrada antes da
alocacdo e comunicada ao Diretor de Compliance no mesmo dia Util, nas seguintes
hipoteses:

a) impedimento regulatério, contratual ou de enquadramento que vede a alocacdo a
determinada carteira;

b) insuficiéncia de disponibilidades em determinada carteirq;

c) restricdo de publico-alvo, de politica de investimento ou de vedacdo especifica da
carteirq;

d) resultado inferior ao lote minimo de negociacdo; ou
e) determinacdo de autoridade competente.

8.3. Registro e revisdo

Toda excecdo é registrada com data, ordem afetada, carteiras envolvidas,

2

fundamento, responsdvel pela decisdo e evidéncias, e é revisada pelo Diretor de
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Compliance no monitoramento periddico. A recorréncia de excecdes em favor de uma
mesma carteira é fratada como indicio de desvio e apurada.

9. ALOCAGCAO DE OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO EM ATIVOS NAO
PADRONIZADOS

Considerando que a atuacdo da Sociedade concentra-se em ativos ndo padronizados
e negociados bilateralmente, para os quais ndo hd execucdo em mercado organizado,
aplica-se o procedimento desta Secdo.

9.1. Registro no pipeline

Toda oportunidade de investimento & registrada no pipeline, com data de entrada,
origem, descricdo, valor estimado e indicagcdo das classes de cotas potencialmente
elegiveis, na forma do Manual de Regras, Procedimentos e Controles Internos.

9.2. Determinacdo de elegibilidade

Antes da negociacdo, a Gestora identifica as carteiras elegiveis, considerando, de
forma objetiva e documentada:

a) aderéncia do ativo & politica de investimento e aos limites da carteira;

b) capacidade de absorcdo, considerando disponibilidades, compromissos assumidos e
chamadas de capital;

c) enquadramento aos limites de concentracdo aplicdveis, inclusive os limites internos
da Politica de Gestdo de Riscos;

d) horizonte de investimento e prazo de duracdo da carteira em relacdo ao prazo do
ativo;

e) perfil de risco e publico-alvo da classe de cotas; e
f) impacto na liquidez e no fluxo de caixa da carteira.

9.3. Critério de alocacdo

Havendo mais de uma carteira elegivel e sendo a oportunidade insuficiente para
atender integralmente a todas:

| — a alocacdo € feita pro rata pelo patrimdnio liquido das carteiras elegiveis, ajustada
pela capacidade de absorcdo de cada uma;

I — quando a natureza do ativo ou a exigéncia da contraparte impedir o
fracionamento, a alocacdo observa a ordem decrescente de aderéncia d politica
de investimento e, em caso de equivaléncia, o critério de rotacdo sequencial entre
as carteiras elegiveis, com registro do histérico de alocagdes para demonstracdo
de equidade ao longo do tempo; e

Il — guando existir carteira com mandato especifico, exclusivo ou dedicado ao tipo de
ativo, e a oportunidade for aderente a esse mandato, a alocacdo a ela é
prioritdria, com registro do fundamento.
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9.4. Formalizacao

A alocacdo é formalizada na Ficha de Alocacdo de Oportunidade de Investimento
(Anexo 1), assinada pelo Diretor de Gestdo de Recursos, com ciéncia do Diretor de
Compliance, previomente & celebracdo do instrumento de aquisicdo.

9.5. Recusa

A recusa de uma oportunidade por carteira elegivel é registrada com fundamento,
sendo vedada a recusa destinada a viabilizar a alocagcdo em favor de parte
relacionada, de Colaborador ou de carteira com condicdes de remuneracdo mais
favordveis & Gestora.

10. COINVESTIMENTO E PARTES RELACIONADAS

10.1. Coinvestimento entre carteiras

O coinvestimento de duas ou mais carteiras geridas em um mesmo ativo € admitido
desde que: as condicdes sejam idénticas para todas as carteiras participantes, inclusive
preco, prazo, garantias, direitos politicos e de saida; a propor¢cdo seja definida e
registrada previamente; e ndo haja subordinacdo de uma carteira em relacdo a outra,
salvo se expressamente prevista nos documentos das classes e aprovada com parecer
de Compliance.

10.2. Coinvestimento com partes relacionadas

O coinvestimento de carteira gerida com a Sociedade, com Colaboradores ou com
partes relacionadas sujeita-se aos requisitos cumulativos previstos na Secdo 9 do Cdodigo
de Etica e Conduta, sendo vedada, em qualquer caso, a atfribuicdo de condicdes mais
favordveis a parte relacionada do que aquelas atribuidas a carteira gerida.

10.3. Ordem de prioridade

Em qualguer hipdtese de concorréncia entre carteira gerida e a Sociedade,
Colaboradores ou partes relacionadas pela mesma oportunidade, a carteira gerida tem
prioridade absoluta, admitindo-se a alocacdo & parte relacionada apenas quanto ao
saldo remanescente apds o atendimento integral das carteiras elegiveis, com registro
formal.

11. VEDAGOES
E vedado:

| — redlizar a alocacdo de operacdo apds a sua execucdo, com base no resultado
obtido (cherry picking);

Il — alterar a alocacdo previamente registrada em razdo do preco executado ou do
desempenho subsequente do ativo;

Il - fransferir ativos entre carteiras geridas fora de mercado organizado, salvo quando
expressamente admitido pela regulamentacdo e pelos documentos das carteiras,
com parecer prévio de Compliance, avaliacdo independente de preco e
comunicacdo ao administrador fiducidrio;
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IV — privilegiar sistematicamente qualquer carteira, inclusive em razdo de estrutura de
remuneracdo, de vinculo com parte relacionada ou de titularidade de cotas por
Colaboradores;

V - negociar com a finalidade de gerar receitas de corretagem ou de rebate para a
Sociedade, Colaboradores ou terceiros, na forma do art. 20, VII, da RCVM 21;

VI - agregar ordens de carteiras geridas com ordens da Sociedade, de Colaboradores
ou de partes relacionadas; e

VII — executar operacdo sem o registro prévio exigido nas Secdes 5 € 9.

12. ERROS DE EXECUCAO E DE ALOCACAO

12.1. Registro

2

Todo erro de execucdo, de alocacdo ou de rateio € registrado imediatamente na
forma do Anexo Il, com identificacdo da ordem, da natureza do erro, das carteiras
afetadas, do impacto estimado, da causa e do responsdvel.

12.2. Correcdo
A correcdo observa as seguintes diretrizes:

a) a carteira prejudicada deve ser recomposta, de modo que o erro ndo gere prejuizo
a carteira;

b) o custo da correcdo € suportado pela Sociedade, quando o erro |he for imputdvel,
ou pelo intermedidrio, quando a este for imputdvel;

c) eventual ganho decorrente de erro ndo pode ser apropriado pela Sociedade, por
Colaboradores ou por partes relacionadas, devendo ser destinado a carteira
afetada, na forma do art. 18, VI, da RCVM 21;

d) a correcdo € comunicada ao administrador fiducidrio e, quando aplicdvel, ao
cliente de carteira administrada; e

e) € vedada a utilizacdo de conta erro para a acomodacdo de operacdes NAo
relacionadas o erro registrado.

12.3. Andlise de causa e reincidéncia

O Diretor de Compliance analisa a causa raiz de cada erro, propde medidas corretivas
e monitora a reincidéncia, reportando & Diretoria os erros de impacto relevante e as
reincidéncias, com inclusdo no Relatério Anual de Controles Infernos.

13. SELECAO DE INTERMEDIARIOS E MELHOR EXECUCAO

A selecdo de corretoras, distribuidores e demais intermedidrios observa critérios objetivos
definidos na Politica de Selecdo, Contratacdo e SupervisGo de Terceiros, considerando,
no minimo: capacidade de execucdo e acesso a mercados; custos e taxas praticadas;
qualidade operacional e de liquidacdo; solidez financeira; regularidade regulatéria; e
qualidade dos servicos de suporte.

E vedada a alocacdo de volume de negdcios a intermedidrio como contrapartida de
qualquer beneficio, direto ou indireto, & Sociedade ou a Colaboradores. A relacdo de

9
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intermedidrios habilitados é revisada, no minimo, anualmente, com registro da
avaliagcdo.

14. CONTROLES, MONITORAMENTO E GUARDA DE DOCUMENTOS

14.1. Controles

o verificacdo da existéncia de registro prévio de infencdo de alocacdo em todas as
ordens;

e conferéncia entre a inten¢cdo registrada e a alocacdo efetivada;

o verificacdo da aplicacdo de preco médio e do rateio de custos em ordens
agregadas;

¢ verificacdo da fundamentacdo e da recorréncia de excecdes;

e verificacdo das fichas de alocacdo de oportunidades e do histérico de rotacdo
sequencial;

¢ verificagcdo do tfratamento de erros e da recomposicdo das carteiras; e

¢ andlise de equidade ao longo do fempo, mediante comparacdo do desempenho
e das alocagdes entre carteiras com mandatos semelhantes.

14.2. Monitoramento

Os controles sdo executados pela drea de Compliance com periodicidade minima
mensal, por amostragem, com documentacdo de escopo, amostra, procedimento,
resulfado e plano de acdo, integrando a Revisdo Anual de Compliance e o Relatdério
Anual de Controles Internos previsto no art. 25 da RCVM 21.

14.3. Guarda

Os registros de ordens, alocacdes, rateios, excecodes, fichas de alocacdo, registros de
erro, avaliacdes de intermedidrios e evidéncias de monitoramento sdo mantidos por
prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinacdo expressa da
CVM, na forma do art. 34 da RCVM 21.

15. SANCOES

O descumprimento desta Politica sujeita o Colaborador ao processo disciplinar previsto
no Cédigo de Etica e Conduta, com aplicacdo das sancdes nele previstas, sem prejuizo
da recomposicdo das carteiras prejudicadas, da reparacdo de danos, do direito de
regresso da Sociedade e das responsabilidades civil, administrativa e penal do infrator.

16. VIGENCIA, REVISAO E DIVULGACAO

Esta Politica entra em vigor na data de sua aprovacdo pela Diretoria e vigora por prazo
indeterminado.

Serd revisada, no minimo, anualmente, e sempre que houver alteracdo regulatdria,
inicio de gestdo de nova modalidade de carteira ou de ativo, alteracdo relevante nos
processos de negociacdo, ou identificacdo de deficiéncia que o exija. As revisdes sdo
aprovadas pela Diretoria, registradas em ata e submetidas a controle de versdes.

10

VALUE CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA. - CNPJ n° 56.921.738/0001-46
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.327, 5° andar, Itaim Bibi

Séo Paulo/SP - CEP 04543-011

compliance@valuecapital.com.br | www.valuecapital.com.br

Verséo 1.0 - Mar¢co/2027



\// /\ L U = POLITICA DE RATEIO E DIVISAO DE ORDENS
C T A

AP I

Esta Politica é disponibilizada a todos os Colaboradores, objeto de tfreinamento e
publicada na pdgina da Value Capital na rede mundial de computadores

(www.valuecapital.com.br), em cumprimento ao art. 16, inciso VI, da RCVM 21.
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VALU-E

cC AP T AL

POLITICA DE RATEIO E DIVISAO DE ORDENS

ANEXO | - FICHA DE ALOCACAO DE OPORTUNIDADE DE INVESTIMENTO

Campo

Contetdo

N° de registro no pipeline

Data

Descricdo da oportunidade

Tipo de ativo

Valor total da oportunidade

Contraparte / cedente / vendedor

Relacdo com parte relacionada

() Néo () Sim — descrever

Carteiras analisadas

Carteiras elegiveis e fundamento

Carteiras ndo elegiveis e fundamento

Critério de alocacdo aplicado

() Pro rata pelo PL () Capacidade de
absor¢do () Rotacdo sequencial () Mandato
especifico () Outro

Alocacdo definida (carteira e valor)

Historico de rotacdo, se aplicavel

Coinvestimento com parte relacionada

() Ndo () Sim — anexar parecer de
Compliance

Diretor de Gestdo de Recursos

Ciéncia - Diretor de Compliance e Controles Internos
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VALU-E

cC AP T AL

POLITICA DE RATEIO E DIVISAO DE ORDENS

ANEXO Il - REGISTRO DE ERRO DE EXECUGCAO OU ALOCAGCAO

Campo

Contetdo

N° do registro

Data e hora da identificacdo

Identificagcdo da ordem ou operacdo

Natureza do erro

() Execugdo () Alocacgdo () Rateio ()

Registro () Outro

Descricdo do erro

Carteiras afetadas

Impacto financeiro estimado

Causa identificada

Responsdvel pela ocorréncia

() Gestora () Intermedidrio () Administrador

fiducidrio () Outro

Medida corretiva adotada

Data da recomposicdo da carteira

Parte que suportou o custo

Destinagcdo de eventual ganho

Comunicacdo ao administrador fiducidrio

() Sim — data () Nao aplicdvel

Comunicacdo ao cliente

() Sim — data () Ndo aplicavel

Medida preventiva de reincidéncia

Responsdavel pelo registro

Diretor de Compliance e Controles Internos
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